


: لوا عوضوم
یراذگ هیامرس و یلام نیمأت یاه شلاچنیرت مهم و هیامرس رازاب رد اه همیب ینونک شقن
: اه نآ
 ره رد .مینکیم یسررب یصصخت تروص هب )ناریا / ناهج( ازجم شخب ود رد ار همیب تعنص تیعضو
.تسا هدش رکذ ربتعم عبانم هیاپ رب »)ذوفن بیرض(GDP زا همیب مهس« و یدیلک دادعا شخب

GDPزامهسواه کسیر،یروآدوس،رازابهزادنا—ناهج)1
رازابدشروهزادنا
یمسادشروتساهدشدروآربوروینویلیرت۷٫۰دودحرد۲۰۲۴لاسردیناهجهمیب قحلکمجح•

شیازفازاسپدشرنیا.)نامردوثداوح/لاوما،یگدنزلماش(تساهدشتبث۸٫۶٪نازیمهب
.تساهدادخر۲۰۲۳لاسریگمشچ

یعقاودشر:دنک یمفیصوتتبثمدشرهمادااما»یعقاودشرندشدنکُ«ار۲۰۲۵زادنا مشچ•
)swissre(.)۲۰۲۴رد۵٫۲٪ابهسیاقمرد(هدشینیب شیپ۲٪دودح۲۰۲۵یارباه همیب قحعومجم

http://swissre.com/


)ذوفنبیرض(GDPزاهمیبمهس
مقر؛تساهتفایشیازفا۲۰۲۴رد٪۷٫۴دودحهب۲۰۲۳رد۷٫۱٪زایناهجذوفنبیرض•

.تساهدششرازگیمسرعبانمزا۲۰۲۳هبطوبرم۷٫۱٪وتساAllianzدروآرب۲۰۲۴
و۳٫۹٪≈نیچ،۹٫۵٪دودحهتفرشیپیاهرازاب:تساهجوتلباقیا هقطنمیاه توافت•

.)۲۰۲۳هبطوبرمتاعلاطا(۲٫۸٪≈روهظونیاهداصتقاریاس
)۲۰۲۵ سرام ات۲۰۲۴ سرام لداعمً ابیرقت۱۴۰۳لاس رد ناریا یرامآ یاه هرود(GDP زا مهس و اه کسیر ،یوفترپ بیکرت ،رازاب هزادنا— ناریا )۲

دشر و رازاب هزادنا
 دشر و۵۷٫۳٪ یمسا دشر( ناموت درایلیم رازه۴۴۰ دودح :۱۴۰۳ یدیلوت همیب قح•
 ≈ رازاب تراسخ بیرض ؛ناموت درایلیم رازه۲۵۸ دودح یتخادرپ تراسخ .)۱۳٫۵٪ یعقاو
٪۸۷
 لاس هب تبسن۵۶٪ ≈ دشر هک هدوب ناموت نویلیم۵٫۲۱ دودح۱۴۰۳ همیب قح هنارس•
 .دهد یم ناشن ار لبق



)ذوفنبیرض(GDPزاهمیبمهس
.)یزکرم همیب(۱٫۹٪دودح:۱۴۰۲•
بیرض.۱۴۰۲هبتبسندصرددحاو۰٫۳۸شیازفا؛)۲٫۳٪≈(۲٫۲۸٪دودح:۱۴۰۳•

.تساهدششرازگ۲٫۰٪دودح۱۴۰۳یارب)هدش لیدعت(یقیقحذوفن
رد۱٫۹٪≈ناریاذوفنبیرض،)۲۰۲۳یاه هدادیانبمرب(یللملا نیبویا هقطنمرظنمزا•

۷٫۱٪یناهجنیگنایمو۱٫۵٪هنایمرواخنیگنایمربارب
۱٫۷٪≈هیکرت،۲٫۹٪≈تاراما:اهروشکیخربابهسیاقم•
رازابزکرمتویوفترپبیکرت
و٪۶٫۴لیبموتاهندب،۱۴٫۴٪یگدنز،۲۶٪دازاموثلاثصخش،۳۴٫۸٪نامرد:۱۴۰۳یوفترپعیزوت•

یاه همیبمهس.دنهد یملیکشتاررازابمهسزا۷۵٫۳٪هبکیدزنیلصاهتشرهس—اه هتشرریاس
≈ناهجرد(دریگ یمربرداریگدنزیاه همیب قحزا۸۶٪ًابیرقتیزادنا سپشخبوتساکدنایگدنز
٪۸۰(.



:GDPزاهمیبمهسهصلاخ
٪۲۰۲۳:۷٫۱ناهج•
)Allianzدروآرب(٪۲۰۲۴:۷٫۴ناهج•
٪۱۴۰۲:۱٫۹ناریا•
۲٫۰٪≈یقیقح؛)۲٫۳٪≈(٪۱۴۰۳:۲٫۲۸ناریا•

ابام.تساهدرکلمعداصتقایاربشوماختارقفنوتسکیناونعهبهراومه،ناریاردهمیبتعنص
تینماونانیمطازاییاضف،یلمیاه هژورپاتهتفرگاه هداوناخزا،نلاکودرخیاه کسیربذج
کیزارتارفامشقناما.دنیآردشدرگهبهفقونودبدنناوتبهعسوتیاه خرچهکمینک یمداجیا

ناراذگ هیامرسنیرتگرزبزایکیهب،یتفایردیاه همیبقحعیمجتهطساوهبام.تساکسیرریگ هبرض
تناماهبامناتسدرداهراکو بسکومدرمدامتعازاهکیهوجو.میا هدشلیدبتروشکیداهن
هب،تیاهنردوهیامرسرازابهکرحمروتومتخوسهبهکدرادارلیسناتپنیا،هدشهتشاذگ
.دوشقیرزتروشکییانبریزیاه هژورپیتایحیاه نایرش



.دنرادروضحهیامرسرازابردنیزواماراک هظفاحمینارگیزابناونعهبهمیبیاه تکرش،رضاحلاحرد
گرزبیاه تکرشماهسویکنابیاه هدرپس،تباثدمآردابیاه ییارادربًاتدمعامیراذگ هیامرسدبس
یاربیگنیدقنظفحموزلوتدمدنلبتادهعتتاذردهشیرهک،درکیورنیا.تسازکرمتمیداینبو
روضح،رازابناسونرپیاهزوررد.تساهدیشخبتابثوقمعهیامرسرازابهب،درادتادهعتنیایافیا
هدرکیریگولجیناجیهیاه مطلاتزاهکدنک یملمعیرگنلدننام،یا همیبناراذگ هیامرسرادیاپومارآ
.دنک یمکمکرازابقطنمهبو
اه هشیلکزارتارف:همیبتعنصیراذگ هیامرسویلامنیمأتیدیلکیاه شلاچ
ردرترثؤمشقنیافیایاربارامییاناوتهکتساهجاومهدینت مهردیاه شلاچزایا هعومجمابهمیبتعنص،زورما
:درکیدنب هقبطیلصاهیلاهسردناوت یماراه شلاچنیا.دنک یمدودحمهیامرسرازابویلمداصتقا

یتراظنویراتخاسشلاچ.۱

یراذگ هیامرسصصختویرگ همیبشنادنیبفاکش:یتیریدمویتایلمعشلاچ.۲

تیعطقمدعومروتابدربن:یطیحمویداصتقاشلاچ.۳



:یتراظنویراتخاسشلاچ1.

هرامشهمان نییآ(همیبیاه تکرشیراذگ هیامرسهمان نییآ.تسایتاررقمیانگنت،امشلاچنیرت مهم
بوچراچکیهبلمعرداما،هدشنیودتناراذگ همیبقوقحظفحهناهاوخریختینابهچرگا،)۹۷
وکلاما،ماهسردیراذگ هیامرسیاربهدش نییعتیاه فقس.تساهتشگلیدبتهدننکدودحم
دننام،نیونیلامیاهرازباهبدورویاربدیدشتیدودحمایتیعونمم،صوصخهبوتلاغتسم
ارامیاپوتسد،یتخاسریزیاه هژورپو،)PE(یصوصخیاه قودنص،)VC(هناروسجیاه قودنص
.تساهتسبیهدزابیزاس هنیهبیارب
،تباثدمآردابقارواربدحزاشیبهیکت،دنک یممرنهجنپوتسدیراتخاسمروتابهکیداصتقارد
یاربام:تساخلتسکوداراپکینیا.تساتدمدنلبردامریاخذیعقاوشزراشهاکیانعمهب
ارییاناوتنیادوخ،تدمدنلبردهکمیا هدشدودحمییاهرازباهب،یتآتادهعتیافیاناوتظفح
یا یرگنزاب؛میتسههمان نییآنیاردهنادنمشوهوهناعاجشیرگنزابکیدنمزاینام.دننک یمفیعضت
ویلامیرگناوتاببسانتماتدهدهزاجاهمیبیاه تکرشهب،کسیرتیریدملوصاظفحنمضهک
یاهزاینابوسمهورتلاابیهدزابابیاه تصرفهبارعبانمزایشخب،دوخیراذگ هیامرسمیتصصخت
.دنهدصاصتخاروشکیا هعسوت



یراذگ هیامرسصصختویرگ همیبشنادنیبفاکش:یتیریدمویتایلمعشلاچ.۲
امیراذگ هیامرسیاه میتایآاما.تسایا همیبکسیرتیریدمصصختم،دوخی هتسهردامتعنص
رازابرد)Alpha(افلآیاه تصرفییاسانشوهدیچیپیاه یوفترپتیریدمردهزادنانامههبزین

.دراددوجویتراهمفاکشکی،اه تکرشزایرایسبردهکتسانیاتیعقاو؟دنرادصصختهیامرس
زاودنا هتفایلیلقتنیتوریاه شورفودیرخیاربییارجاییاهدحاوهبهاگ،یراذگ هیامرسیاهدحاو
رد)Asset-Liability Management - ALM(یهدب-ییارادتیریدمیاربایوپوکیژتارتسارکفتکی

.دنرادهلصافیناهجحطس

ام.دنک یمریذپ بیسآزکرمتکسیرویگنیدقنکسیر،هرهبخرنکسیررباربردارام،فعضنیا
رازابلوازارطناصصختمبذج،یناسنایورینیزاسدنمناوتیورربیدجیراذگ هیامرسدنمزاین

تامیمصتیزاس هنیهبیاربیعونصمشوهوهدادلیلحتنیونیاه یروانفزاهدافتساوهیامرس
ولاعف،زاستورث“کیهب”ییارادهدنرادهگن“کیزادیابهمیبیاه تکرش.میتسهیراذگ هیامرس
.دنوشلیدبت”دنمشوه



تیعطقمدعومروتابدربن:یطیحمویداصتقاشلاچ.۳
،دروخ یمارامریاخذشزرااهنتهن،هدیدپنیا.تسامتدمدنلبتادهعتنمشدنیرتگرزب،نمزممروت
راشفتحتزیناریرگ همیبتایلمعدوسهیشاح،)Claim Inflation(اه تراسخخرنشیازفاابهکلب
ابزین)هیامرسشیازفاقیرطزاًلاثم(هیامرسرازابقیرطزایلامنیمأت،ییاضفنینچرد.دهد یمرارق
،مروتزارت نییاپیهدزابخرنویروآدوسمهبمزادنا مشچلیلدهبناراذگ هیامرس.تساهجاومشلاچ
.دنهد یمناشنهمیبیاه تکرشهیامرسشیازفاردتکراشمهبیرتمکلیامت
:دنک یمداجیابویعمهخرچکیعوضومنیا
.دهد یمشیازفاارهیامرسهبزاینودهد یمشهاکاریروآدوس،لاابمروت
.دنک یممکهیامرسرازابزایلامنیمأتیاربارتکرشتیباذج،یروآدوسشهاک
ارنآوهدرکدودحماریراذگ هیامرسیوفترپیزاس هنیهبودشریاربتکرشناوت،یلامنیمأتردیناوتان
.دزاس یمرتریذپ بیسآمروترباربرد
ارتدمدنلبیاه یراذگ هیامرسکسیر،یداصتقانلاکیاه تسایسیریذپ ینیب شیپمدع،نیاربهولاع
،ییانبریزیاه هژورپردیراذگ هیامرسیاربام.دهد یمشیازفاتدشهب،تساهمیبتعنصتاذهک
.میتسهنآدهاشرتمکزورماهکیزیچ؛میتسهاکتالباقوتابثابقفاکیدنمزاین



:مودعوضوم
دننامیلامنیونیاهرازبازاهدافتساابهیامرسرازابوهمیبتعنصنایمییازفا مهیاه تصرف
:یصصختیاه قودنصوقاروا
ردارهمیبتعنصمیظعلیسناتپ،ریجنزنوچمههکمیتخادرپییاه شلاچیسرربهب،لواشخبرد
هکلب؛تسینتلاکشمییوگزابًافرص،ییامهدرگنیازافدهاما.دنا هدرکراهمیراذگ هیامرسهزوح
هشقنومیوگبنخس”؟درکدیابهچ“زامهاوخ یمنونکا.تسارت نشوریا هدنیآمیسرتولح هارقلخ
کیهب”یتحلصمجاودزا“کیزاارهیامرسرازابوهمیبتعنصهطباردناوت یمهکمنکمیسرتاریهار
.دنکلیدبت”دلوموکیژتارتساتکراشم“
ردهکلب،یا همیبتلاوصحمردهنیروآون.یروآون:دوش یمهصلاخهملککیرد،لوحتنیادیلک
ام.مینک یمینیرفآ شقناه نآقلخرددوخامودریگ یمرارقامرایتخاردهکیراذگ هیامرسیاهرازبا
؛میوربیلامنیونیاهرازبالابقتساهبوهدشجراخیتنسیاه یراذگ هیامرسیعافدکلازادیاب
.دننک یمهمجرتلکشنیرتهبهبارهدزابوکسیرکرتشمنابزهکییاهرازبا



 :)Insurance-Linked Securities - ILS( یا همیب یاه کسیر یزاسراداهب قاروا1.
هلماعم لباق ییاراد هب کسیر لیدبت
 .تساکسیر یزاسراداهب قاروا موهفم ،هیامرس و همیب نایم کرتشم یاهزرم نیرتزیگنا ناجیه زا یکی
 رگا دوش یم هچ اما .مینک یم عیزوت ییاکتا یاه همیب قیرط زا و بذج ار کسیر ام ،یتنس روط هب
 و یربیاس یاه کسیر یتح ای لیس ،هلزلز دننام )Catastrophe Risks( زیمآ هعجاف یاه کسیر میناوتب
؟مینک لیدبت هیامرس رازاب یاربیراذگ هیامرس لباق ییاراد کی هب ار یمدناپ
 هنادنمشوه و هداس نآ راکوزاس .تسا ریذپ ناکما)Cat Bonds( ”فورتساتاک قاروا“ قیرط زا راک نیا
:تسا

 ابداهن“ کی قیرط زا ار یصخشم کسیر ،یتنس ییاکتا ششوپ دیرخ یاج هب ،همیب تکرش کی•
.دنک یم لیدبت هلماعم لباق قاروا هب )SPV( ”صاخ دصاقم
 نیا )رگید همیب یاه تکرش دوخ یتح و یراذگ هیامرس یاه تکرش ،اه قودنص( هیامرس رازاب ناراذگ هیامرس
 قاروا خرن زا رتلااب هک دننک یم تفایرد یباذج یهدزاب یاه نپوک ،نآ یازا رد و دننک یم یرادیرخ ار قاروا
تسا یتلود



دوسهارمههباردوخلوپلصا،دیسررسردناراذگ هیامرس،دهدنخرصخشمینامزهرودردرظندرومهعجافرگا•
.دننک یمتفایرد

صاصتخاهمیبتکرشهبتراسختخادرپیارب،ناراذگ هیامرسهیامرسلصازایشخبایلصا،دهدخرهعجافرگا•
.دبای یم
؟تسیچفرطودرهیاربرازبانیایایازم

ییاکتارازابهبیگتسباوشهاک،گرزبیاه کسیرششوپیاربمیظعودیدجتیفرظداجیا:همیبتعنصیارب•
.دیدجیدمآردعبنمکیهبکسیرلیدبتو)تساهجاوممیرحتیاه شلاچابهک(یللملا نیب

قارواوماهسرازابلومعمتاناسونابینییاپرایسبیگتسبمههکدیدجًلاماکییارادهقبطکیداجیا:هیامرسرازابیارب•
.کیتامتسیسکسیرشهاکویوفترپیزاس عونتمیاربریظن یبرازباکیینعینیا.درادهضرق

زایعیسوفیطهبیسرتسدواتسشمظعمگنیدلهردنام هاگیاجهبهجوتاب،”هدنیآنیماتهمیبیرازگراک“ردام
قاروانیلواهضرعویحارطماگشیپ،یزکرمهمیبوسروبنامزاسیراکمهاباتمیا هدامآ،یتعنصیاه کسیر
.دوبدهاوخرازابودرهقیمعتیاربیخیراتماگکینیا.میشابناریاردکسیریزاسراداهب



تکراشمقارواوماهسزارتارف:یصصختیراذگ هیامرسیاه قودنص.۲
نیازاروبعلح هار.تساهدرکمورحمهدزابرپیاه هزوحزایرایسبهبدوروزاارام،۹۷همان نییآیاه تیدودحم
وهیامرسنیمأتیاه تکرشیراکمهاب.تسایراذگ هیامرسیاه قودنصراتخاسزاهنادنمشوههدافتسا،تیدودحم
یاهزاینیاربهژیوروطهبهکمینکتکرحیا هفرحتیریدمابیصصختیاه قودنصسیسأتتمسهب،اه نادرگدبس
.دنا هدشیحارطهمیبتعنص
:)Infrastructure Fund(تخاسریزوهژورپیراذگ هیامرسقودنص)فلا
اتهتفرگبآتیریدمیاه هژورپوریذپدیدجتیاه هاگورینزا؛تساه تخاسریزهزوحردیراذگ هیامرسهنشتامروشک
یهدزابخرنودنرادینیب شیپلباقیدقننایرج،دنتسهتدمدنلبًاتاذاه هژورپنیا.یلیرلقنو لمحوردانبهعسوت
یاه تکرشیاربیراذگ هیامرسهنیزگنیرت لآ هدیاهباراه نآ،یگژیوهسنیا.درادتبثمیگتسبمهمروتابلاًومعماه نآ
.دنک یملیدبت،یگدنزیاه همیبهزوحردصوصخهب،همیب
عبانمومیشاباه قودنصنیارد)Anchor Investor(ناراذگ هیامرسنیرتگرزبمیناوت یم،همیبتعنصناونعهبام
،دنوش یمارجااتسشدننامیگرزبیاه گنیدلههعومجمریزیاه تکرشطسوتهکیلمیاه هژورپتمسهباردوخ
هیامرسرازابیارب،)مروتابوسمهورادیاپیهدزاب(همیبتعنصیارب:تسادرب-درب-دربیزابکینیا.مینکتیاده
.)ییانبریزهعسوت(یلمداصتقایاربو)نلاکیاه هژورپیلامنیمأت(



:)REITs(تلاغتسموکلامایراذگ هیامرسقودنص)ب
لاابیتیریدمیاه هنیزهونییاپیگدنوشدقنشلاچاباما،تساباذجهمیبیاه تکرشیاربکلاماردیراذگ هیامرس
میقتسمریغتروصهبام،اه قودنصنیاردیراذگ هیامرساب.دننک یملحارلکشمنیاREITsیاه قودنص.تسوربور
زا،میوش یمکیرش)کیتسجلویرادا،یراجتیاه عمتجمدننام(ازدمآردتلاغتسموکلامازایعونتمدبسرد
رادروخربسروبرازابردقودنصیاهدحاویلاابیگدنوشدقنزا،همهزارت مهمومیدرگ یمدنم هرهبیا هفرحتیریدم
.تسامتباثیاه ییارادیهدزابیزاس هنیهبهار،رازبانیا.میوش یم
:)PE(یصوصخو)VC(هناروسجیراذگ هیامرسیاه قودنص)ج
رظنهبکسیررپ،یا همیبراک هظفاحمداهنکییارباپونیاه تکرشواه پاتراتساردیراذگ هیامرس،لواهاگنرددیاش
لاتیجیدتملاس،)InsurTech(کتروشنیادننامییاه هزوحردهکییاه یروآون.دنکرییغتدیابهاگننیااما.دسرب
)Digital Health(درکدهاوخلوحتمارامراکو بسکلدمهدنیآرد،دهد یمخریعونصمشوهو.
ًلاثم(دوخیراذگ هیامرسدبسزایکچوکرایسبشخبصیصختاب.میشابتوافت یبتلاوحتنیاهبتبسنمیناوت یمنام
لاابهداعلا قوفیاه یهدزابهباهنتهنام،دنوش یمتیریدمیا هفرحتروصهبهکPEوVCیاه قودنصهب)دصرد۲ات۱
وقیقحتیاربیراذگ هیامرسکینیا.مینک یمزابدوختعنصهدنیآهبکیژتارتساهرجنپکیهکلب،میبای یمتسد
.دنکلیدبتیروآونردورشیپکیهبور هلابندکیزاارام،تدمدنلبرددناوت یمهکتسا)R&D(هعسوت



اتسشگنیدلهمتسیسوکاردشزراقلخ:)SCF(نیمأتهریجنزیلامنیمأتیاهرازباوماگقاروا.۳
یتامدخویدیلوتگرزبتکرش۱6۰زاشیبابدرفهبرصحنممتسیسوکاکیردام،اتسشگرزبهداوناخزایوضعناونعهب
وشدرگردهیامرستیریدم،اه تکرشنیایاه شلاچنیرتگرزبزایکی.تساریظن یبیتباقرتیزمکینیا.میرادرارق
.تساتدم هاتوکیلامنیمأت
یهاوگ(ماگقاروادننامییاهرازبازاهدافتساابمیناوت یمام.دنکافیاهناقلاخیشقندناوت یمهمیبتعنصهکتساجنیا
دییأتتابلاطمهکتروصنیاهب.میوشاه تکرشنیانیمأتهریجنزدراودنمتردقیلامداهنکیناونعهب،)دلومرابتعا

ابهکدنیآرفنیا.مینکلیزنتار)دنشاباتسشمتسیسوکاوضعدنناوت یمودرههک(شربتعمرادیرخزاتکرشکیهدش
امدقنعبانمیاربباذجوتدم هاتوکیهدزابکیودرادینییاپرایسبکسیر،دوش یمهدادششوپرابتعاهمان همیبرودص
.دنک یمداجیا

رازابتابثوقیمعتیاربنآدربراکوهیامرسرازابوهمیبدنویپزایللملا نیبیاه سرد:موسعوضوم
ناریاهیامرس
دییایب،نونکا.میتفگنخسهیامرسرازابوهمیبدنویپردهناروآونیاه تصرفویلخادیاه شلاچزا،نیشیپیاه شخبرد
ماگریسمنیاردهکمیتسینیتلمنیلواام.میرگنبیناهجقفومبراجتهبومیوررتارفدوخیاهزرمزایا هظحلیارب
ودنا هدشدنم هرهبتعنصودنیانایمدنمتردقییازفا مهزاهکتساه ههد،هتفای هعسوتیلامیاهرازاب.میراد یمرب
.دنا هدروآناغمراهبامیاربییاهب نارگیاه سرد



)Strategic ALM(”یهدب-ییارادکیژتارتساتیریدم“هب”ییارادصیصخت“زا:لواسرد
فرص”راذگ هیامرس“کیناونعهباردوخرگید،یگدنزیاه همیبهژیو هب،همیبیاه تکرش،هتفرشیپیاهرازابزایرایسبرد
یزیچهچرد“هداسشسرپزااه نآدرکیور.دننک یملمع”تادهعتکیژتارتساریدم“کیناونعهبهکلب،دننیب یمن

،دیسررسابًاقیقدهکمینکیحارطیا هنوگهباردوخیاه ییارادیوفترپهنوگچ“رِت هدیچیپشسرپهب”؟مینکیراذگ هیامرس
.تساهدرکرییغت”؟دشابهتشادیناوخ مه)اه یهدب(امتدمدنلبتادهعتکسیروتیهام
ایناملآردAllianzدننامناهجیا همیبیاه لوغ.تسا)ALM(یهدب-ییارادکیژتارتساتیریدمموهفمنامهنیا

Prudentialهدیچیپیاه لدمساساربهکلب،رازابتدم هاتوکتاناجیهساساربهنارییارادرلاداه نویلیرت،ایناتیربرد
-Cash(”یدقننایرجقباطت“و)Duration Matching(”ینامزقباطت“لابندهباه نآ.دننک یمتیریدمیلامویرئوچکا

Flow Matching(دنتسه.
)Alternative Markets(نیزگیاجیاهرازابنارامعمناونعهباه همیب:مودسرد
یاهرازابدشرویریگ لکشردهکرحمیوریننیرتگرزب،یگتسشنزابیاه قودنصوهمیبیاه تکرش،یناهجحطسرد
یاه ییارادیاربیعیبطناراذگ هیامرس،دوختدمدنلبینامزقفالیلدهباه نآ.دنا هدوبنیزگیاجیراذگ هیامرس
،)Venture Capital(ریذپرطخیراذگ هیامرس،)Private Equity(یصوصخیراذگ هیامرسدننامهدزابرپاماهدنوشدقنریغ
.دنتسهیتخاسریزیاه هژورپوتلاغتسموکلاما



یکیهبدوخ،لعفنمیراذگ هیامرسیاجهبقودنصنیا.تساناشخردهنومنکی،اداناکرد)OTPP(ویراتناناملعمیگتسشنزابقودنص
.تساهدشلیدبت)یتارباخمیاهروتارپااتاه هاگدورفزا(ناهجرداه تخاسریزناگدنهد هعسوتوناکلامنیرتگرزبزا
رظتنمدیابنام.مینکافیادیابومیناوت یم،اتسشگنیدلهمتسیسوکاردهژیوهب،امهکتسایشقننامهًاقیقدنیا:ناریایاربدربراک
گنیدلههعومجمریزیگتسشنزابیاه قودنصوهمیبیاه تکرشعبانمعیمجتاب.میشابتصرفقلاخدوخدیاب؛مینامباه تصرفداجیا

یاربیرادیاپیهدزاباهنتهنقودنصنیا.مینکسیسأتار”یلمهعسوتوتخاسریزیراذگ هیامرسقودنص“نیرتگرزبمیناوت یمام،اتسش
،یتلودیاه هجدوبتاناسونزالقتسم،روشکیا هعسوتنلاکیاه هژورپققحتیاربدنمتردقیوزابکیهبهکلب،دنک یمداجیاامناعفن یذ
.دشدهاوخلیدبت
:کیژتارتسا یتباقر تیزم کی ناونع هب یروانف شریذپ :موس سرد
یژتارتسابلقردیروانف.دننک یمنهاگن”ینابیتشپ“رازباکیناونعهبیروانفهبرگید،ناهجردورشیپهمیبیاه تکرش
ناهنپیاهوگلاییاسانش،اه هداد نلاکلیلحتیاربنیشامیریگدایویعونصمشوهزااه نآ.درادرارقاه نآیراذگ هیامرس
اتدنک یمکمکاه نآهب)Algo-Trading(هتفرشیپیتلاماعمیاه متیروگلا.دننک یمهدافتسادوخیوفترپیزاس هنیهبورازاب
یاه نارحبرباربرداراه نآ،کسیرهدننک ینیب شیپیاه لدمودنهدناشنشنکاورازابتاناسونهبیرتشیبتقدوتعرساب
.دزاس یمرت نمیاهرظتنمریغ
:تسایهجوودیراذگ هیامرسکیاه نآیارب)FinTech(کت نیفو)InsurTech(کتروشنیاردیراذگ هیامرس،نیاربهولاع
یلصاراکو بسکهکییاه یروآونبذجوکردیاربیهارناونعهبمهوهدزابرپیراذگ هیامرستصرفکیناونعهبمه
.درکدهاوخلوحتمارناشدوخ



 :مراهچ عوضوم
تمس هب همیب عبانم تیاده و یراذگ هیامرس فاطعنا شیازفا یارب زاین دروم یتاررقم تاحلاصا
یداصتقا دلوم یاه حرط
 یوفترپ تیریدم یاه یژتارتسا و یناهج یاه سرد ،نیون یاهرازبا ،اهزادنا مشچ زا ،هتشذگ یاه شخب رد
 هصرع هب ذغاک یور زا هکنآ یارب ،نیرفآ لوحت یاه همانرب و گرزب یاه هدیا نیا یمامت اما .میتفگ نخس
.قوشم و فطعنم ،نردم یتاررقم بوچراچ کی :دنجاتحم یتایح زاین شیپ کی هب ،دنراذگب مدق تیعقاو
 ،دنشاب یرورضریغ یاه چیپ زا رپ و گنت ،یمیدق اه لیر نیا رگا .دنتسه هعسوت راطق یاه لیر ،تاررقم
 یاهداهن یاه شلات هب لماک مارتحا اب ،زورما .دننام یم زاب تکرح زا زین اهویتوموکل نیرتدنمتردق یتح
 یاه لیر زا یخرب هک مینک ناعذا تعاجش اب دیاب ،ناراذگ همیب قوقح زا تنایص و تابث ظفح یارب رظان
.دنتسه یساسا یزاسهب و یرگنزاب دنمزاین ،ام یتاررقم
 ندرک راومه و عناوم نتشادرب یارب هدنزاس تاداهنشیپ هئارا هکلب ؛تسین فرص دقن ،شخب نیا زا فده
.تسا یداصتقا دلوم یاه حرط تمس هب همیب تعنص عبانم لایر اه نویلیرت تیاده رِیسم



؟تیدودحمایتنایص:یلعفتاررقمربمکاحهفسلف

تنایص“هیاپربًاتدمع،)۹۷هرامشهمان نییآ(همیبیاه تکرشیراذگ هیامرسهمان نییآربمکاححور
زاهقبطرهیاربصخشمیاه فقسنییعتابهمان نییآنیا.تساهدشانب”تیدودحمقیرطزا
نودب،تیننیا.درادهگنرودفراعتمانیاه کسیرزاارهمیبیاه تکرشاتدنک یمشلات،ییاراد
.تسایرورضودنمشزرا،کش
لوحتلاحردروآ ماسرسیتعرسابیلامیاهرازباهکییایندردویمروتداصتقاکیطیارشرداما

:تساهتشادهارمههبهتساوخاندمایپود،تباثیاه فقسربینتبمدرکیورنیا،دنتسه

تادهعتابرمعهمیبتکرشکینایمتوافت،همان نییآنیا:همههبناسکییژتارتساکیلیمحت-1
رد.دریگ یمنرظنردیتسردهبارهلاس کیًاتدمعتادهعتابیمومعهمیبتکرشکیوهلاس20
یاه یژتارتسادنمزاینودنرادیتوافتمًلاماکیراذگ هیامرسقفاوکسیرلیافورپ،ودنیاهکیلاح
.دنتسهیزیامتمیراذگ هیامرس



:یروآونزاتعنامم-2
هژورپیاه قودنص،)Cat Bonds(کسیریزاسراداهبقاروادننامیدیدجیلامیاهرازباهکیماگنه

همان نییآیتنسیاه یدنب هقبطبوچراچرد)PE(یصوصخیراذگ هیامرسیاه قودنصای
تسدزااراه نآزاهدافتساویسرربیاربمزلاهزیگناوتراسجیراذگ هیامرسناریدم،دنجنگ یمن
.دنک یمبوکرسارنآ،یروآونقیوشتیاجهبهتساوخان،تاررقمنیا.دنهد یم

ربینتبمتراظن“زاتکرح:میتسهتراظنهفسلفردمیاداراپتفیشکیدنمزاینزورماام
-Risk(”لوصاوکسیرربینتبمتراظن“تمسهب)Rule-Based Supervision(”تیدودحم

Based&Principle-Based Supervision(.رد“دیوگبهکنآیاجهبرظانداهن،دیدجلدمنیارد
یاه لدمویتیریدممیت،اهدنیآرفایآ“:دسرپ یم،”ینکیراذگ هیامرسدیابنردقچویزیچهچ
.”؟ریخایتسهغلابویوقیفاکهزادناهب،ییارادنیاردیراذگ هیامرسیاربوتکسیریبایزرا



و،کسیریاهدنوروناریاوناهجرد Cargo/Marineییایردلقنو لمحیاه همیبتیمها
یصصختشخب

Hull & Machinery (H&M)
________________________________________

؟دنا یدربهارییایردلقنو لمحیاه همیبارچ)۱
ردللاتخاره؛دوش یملمحایردزامجحرظنزاناهجتراجت۸۰٪دودح:یناهجتراجتتخاسریز•

.دراذگ یمرثاییاذغتینماویژرنا،دیلوتربًامیقتسمهریجنزنیا

یلااکویمویتیلیاه یرتابهژیو هب(هلومحمیاه قیرحشهج:مکارتموروهظونیاه کسیر•
یرگ لابرغتمسهبهمیبویناریتشکتعنصودیسرههدجواهب۲۰۲۴رد)هدش نامتککِانرطخ
.تساهتفریعونصمشوهابیرنیتناکیاهورزردنمشوه



رباربدنچارگنجرطخهمیبتمیقخرسیایردنارحب،نونکات۱۴۰۲نابآزا :گنجرطخ وکیتیلپوئژ•
.دنا هدششرازگیتشکشزرا۱٪ات۰.۷٪اتاه خرن۲۰۲۵رد؛هدرک

یبایتسدریسم،:)۲۰۲۳بوصم(IMOنامزاس:)GHG(یا هناخلگیاهزاگشهاک :زبسدربهار•
یاه صخاشیارجا.تساهدرکنییعتارنرقهنایمنامزاترفصراشتناهبیناهجیناریتشکناگوان
یتایلمعکسیروهنیزهشیازفاثعاب،)نبرکتدش(CIIو)یژرناییاراک(EEXI:دننامییاراک
یتسیز طیحمتیلوئسموییایردیاه همیبطیارشوخرنربًامیقتسم:هجیتنردودوش یماه یتشک
.دراذگ یمرثا

هزاتدِادعاابیناهجهاگیاج)۲•
) (Marine:ییایردهمیبرازابهزادنا•
Cargo٪۵۷.۲)لااک/یربارت(؛تساهدوبرلاددرایلیم۳۹.۹۲دودح۲۰۲۴یناهجمویمیرپ•
P&I ٪۷.۶زاریغ)ییایردتیلوئسم(و۱۱.۷٪لحاسارف)یژرنا(،Hull٪۲۳.۵)هندب(•

.تسارلاددرایلیم۹.۶۷ییاهنت هب Ocean Hullشخب



وروینویلیرت۷.۰هب۲۰۲۴ردهمیبیناهجرازاب:درادیتایحاماکچوکیمهسییایردهمیب،همیبتعنصسایقمرد•
Allianz 2025 شرازگ) تساهدیسر

)ههدهسردنیرتمک(دنورف۲۶هب۲۰۲۳ردگرزبیاه یتشک (total loss) لماکیدوبانرامآ:تراسخ/ینمیاهخرچ•
هتشادهگنلااباردرفنمیاه تراسختدش،ریمعتیاه هنیزهوورور/یرنیتناکقیرح،اهروانشیگرزباما؛تفایشهاک
 .تسا
اه هتشرمهسوییایردتراجتداعبا/ناریا -۳
نُتنویلیم۱۳۱.۸(هدوبنُتنویلیم۲۳۴.۸ناریاردانبیریگرابو هیلختعومجم۱۴۰۳لاسرد:کیتسجلسایقم•

 .روشکداصتقاردییایردلقنو لمحیاه کسیرزایگرزبضرعمینعی—)یتفننُتنویلیم۱۰۳.۰ویتفنریغ
 ۵۷٪≈یوفترپیمسادشر؛تمه۲۵۸≈یتخادرپتراسخوتمه۴۴۰≈یدیلوتهمیب قح:۱۴۰۳همیبتعنصیوفترپ•

یزکرم همیبشرازگ
شهجو٪۳۷.۵≈تراسختبسن٪۱.۲۸≈رازابزامهس۷۱.۸٪همیب قحدشر:۱۴۰۳ناریارازابرد (Hull) یتشکهتشر•

ییاکتاوکسیریبایزرایاربرادشهگنز—یتخادرپیاه تراسخرد۱۴۰٪
هیلواداومتادراوردهژیو هب،کسیربیکرت(تساهدششرازگ٪۳۴.۸≈تراسختبسن:۱۴۰۳ (Cargo) یربرابهتشر•

 .)لااکتارداصو



 نیمات همیب یرازگراگ هاگیاج
: هدنیآ

یعامتجا هافر و راک ،نواعت ترازو

یعامتجا نیمات نامزاس

 نیمات یراذگ هیامرس تکرش
)اتسش(یعامتجا

نیمات ابص یلام هورگ

هدنیآ نیمات همیب یمسر یرازگراک



:نیمأت ابص یلام هورگ یفرعم

لاسردنیمأتابصیراذگ هیامرستکرشناونعهبادتبانیمأتابصیلامهورگتکرش
لاسردولیدبتماعیماهستکرشهب1383لاسردتکرشنیا.دشسیسأت1377
سروبارفردهیامرسرازابیراذگ هیامرسیاه تکرشنیرتگرزبزایکیناونعهب1399

زاهیامرسشیازفاهلحرمدنچزاسپتکرشیلعفهیامرس.دشهیلواهضرعناریا
رازه93هبسپسولایردرایلیمرازه75هبلایردرایلیمرازه45زا1400لاس
لایردرایلیمرازه115غلبمهبتکرشنیاهیامرس1402لاسردودیسرلایردرایلیم
هورگتکرشهب1401لاسردنیمأتابصیراذگ هیامرستکرش.تساهتفایشیازفا
.دشلیدبتنیمأتابصیلام



دوخیاه ییاناوتربهیکتابوهتشادرایتخاردارریز تکرش7تیکلامنیماتابصیلامهورگ
:دیامنهئارایعامتجانیمأتمظعمهورگهژیوهبمدرممومعهباریلامتامدخزایا هدرتسگفیط

نیمأتابصیرازگراکتکرش-1

ابصهشیدنانادرگدبستکرش-2

ابصنوماهیراذگ هیامرس-3

نیمأتابصتیریدمتامدختکرش-4

نایناریانیماتابصتکرش-5

نیماتابصیراپساوتکرش-6

هدنیآنیمأتهمیبیرازگراک-7



 تسا هدیدرگ جارختسا ریز تاعلاطا ،روشک ردیاهمیب یاه یرازگراک لک دادعت یسررب روظنم هب یزکرم همیب تیاس یسررب اب
:
2357 : )یقوقح + یقیقح ( میقتسم همیب یمسر یاه یرازگراک لک عمج
682 : )یقوقح( میقتسم همیب یمسر یاه یرازگراک لک عمج
1675 : )یقیقح ( میقتسم همیب یمسر یاه یرازگراک لک عمج
: هدنیآ نیمات همیب یرازگراک یفرعم
:لماش یا همیب یاه هتشر هیلک هنیمز رد ینف ناصصختم و ناسانشراک زا یریگ هرهب اب یرازگراک نیا

ینوکسم  یتعنص ریغ ، یتعنص- )نافوط ،هلزلز ،لیس(یعبت تارطخ و )راجفنا ،هقعاص ، قیرح(یلصا تارطخ : یزوس شتآ )1
روشک زا جراخ نارفاسم ، یراذگ هیامرس و رمع ، یهورگ هثداح و رمع ، یلیمکت نامرد- صاخشا )2
یئزجو یلک تقرس ، هندب ، نیشنرس ، ثلاث صخش-لیبموتا )3
 یارجا زا یشان یندم تیلوئسم ، نانکراک لابق رد امرفراک تیلوئسم ،لماعریدم و هریدم تایه یا هفرح تیلوئسم-تیلوئسم )4
 ناکشزپ یا هفرحتیلوئسم ،روسناسآ زا ناگدننک هدافتسا تیلوئسم ، یترفاسم و یلخاد یاهروت نایدصتم تیلوئسم  ینامتخاس تایلمع
 ...و لقن و لمح نایدصتم تیلوئسم ، لااک ناگدننک دیلوت تیلوئسم ،



تازیهجت ، تلاآ نیشام تسکش ، بصن رطخ مامت ،ناراکنامیپ رطخ مامت همیب: یسدنهم )5
...و راشف تحت نزاخم و رلیوب ، یلیمکت یاه هزاس ،هناخدرس و رابنا رد لااک داسف یـکینورتکلا

 : ییایرد هزوح یاه همیب )6
 تارطخ ربارب رد یراجت یاه هلومحم زا تظفاحم یارب– )Cargo Insurance( لااک لقن و لمح همیب
فلتخم
نآ تازیهجت و یتشک زا تظافح یارب– )Hull & Machinery Insurance – H&M( یتشک هندب همیب
 یاه تراسخ ششوپ یارب– )Carrier’s Liability Insurance( لقنو لمح نایدصتم تیلوئسم همیب
لقنو لمح یاه تکرش روصق زا یشان
 ،گنج زا یشان یاه تراسخ ششوپ یارب– )War & Piracy Insurance( ییایرد یدزد و گنج همیب
ییایرد نادزد و ییایرد یاه نیم
 ندرک ادف ماگنه کرتشم یاه هنیزه ناربج یارب– )General Average Insurance( یناگمه نایز همیب
یتشک تاجن تهج هلومحم زا یشخب



:ددرگ یم یفرعم ،نیمات ابص یلام هورگ قیرط زا یراذگ هیامرس نیون حرط2نایاپ رد

:روشک حطس رد )نیمات هشیدنا قودنص( یلیمکت یگتسشنزاب قودنص حرط-1
ریززاییارادتیریدمهنیمزردقفومتیلاعفهقباسابابصهشیدنانادرگدبستکرش
رظنریز)اتسش(یعامتجانیماتیراذگ هیامرستکرشونیماتابصیلامهورگیاه هعومجم
450زاشیبتیریدمویقوقحددعتمیاه تکرشابیراکمههبرجت،راداهبقارواوسروبنامزاس
یاه قودنصزایعونتمفیطویصاصتخایاهدبسییارادتیریدمهنیمزردلایردرایلیمرازه
،تباثدمآرد،یشخب،لاط،یماهسهلمجزایهدزابو کسیرعونتمحوطسابیراذگ هیامرس
راذگ هیامرسرازه100زاشیبدامتعابلجهبقفومنونکاتودرادارینادرگرازابویگتسشنزاب
.تساهدشدوختیلاعفهرودلوطردیقوقحویقیقح
حطسردیلیمکتیگتسشنزابقودنصحرطنایرجمنیلوازایکیناونعهبابصهشیدنانادرگدبس
یملاسایروهمجیناریتشکتکرشیراکمهابارنیماتهشیدنایلیمکتیگتسشنزابقودنص،روشک
.دشزاغآ1404دادرخزاقودنصنیاتیلاعفودرکیسیون هریذپلنسرپ6000زاشیبابناریا



راکو هنیزهچیه،تساتایلامزافاعمیسروبرازباکیهکنیماتهشیدناقودنص
هطساوهبنینچمه.دنک یمنامرفراکلمحتمارقودنصتیریدمهنیمزردیتایلمع
هنازورتروصهبقودنصدحاورهییارادصلاخشزرا،قودنصدرکلمعردتیفافش
تابجوم،تاراداواهنامزاسنانکراکردهزیگناداجیایاتسارردوهدوبهدهاشملباق
هبتبسنیرادافوسحداجیاویگتسشنزابنامزردناشیایلامیزاسدنمناوت

.دنز یممقراراهتکرشواهنامزاس

یاهرازابطیارشهبهجوتابودشاب یم)FOF(قودنصردقودنصعونزاروکذمقودنص
اتدنک یمیراذگ هیامرستباثدمآردوییلااک،یماهسلیسناتپرپیاه قودنصرد،یلام
.دنکداجیادوخناراذگ هیامرسیارباریهدزابنیرتلاابدناوتب



هئاراناراذگهیامرسعافتناتهجاریراذگهیامرسدحاوعونهسنیماتهشیدناقودنص
:دهدیم
نیاهب؛دوشیمتخادرپنایامرفراکطسوتدحاونیارودصهنیزه:لواعونیداعیراذگهیامرسدحاو
.دنکیمیراذگهیامرسدوخنادنمراکیاربیهاوخلدغلبمهناهامتروصهبامرفراکهکتروص

قوقحزایصخشمدصردلحمزادحاونیارودصهنیزه:مودعونیداعیراذگهیامرسدحاو
.دوشیمیراذگهیامرسنایامرفراکطسوتونیماتنادنمراک

وهناهامتروصهبدنناوتیمیقیقحصاخشاریاسونادنمراک:موسعونیداعیراذگهیامرسدحاو
.دننکیراذگهیامرساهدحاوزاعوننیارددوخهاوخلدنازیمهبنینچمه
تکرشرهیاربهناگادجیرادایاهراتخاسداجیازا،یلاطباورودصقودنصنیاکباچراتخاس
ودنرببهرهبدحاوقودنصکیزایددعتمنایامرفراکاتدنکیممهارفارناکمانیاویریگولج
.دشابهتشادندوجونایامرفراکدادعتیاربیتیدودحم



»ابید« دامن اب )ETF(هلماعم لباق تباث دمآرد یاه قودنص-2
،تساهدرکزاغآاردوختیلاعف1401دنفسازاهکابصرازابهیاپهدزابیتلودقارواصتخمقودنص
ناریاهیامرسرازابرد»ابید«دامنابوتسا)ETF(هلماعملباقتباثدمآردیاه قودنصعونزا
.دوش یمهلماعم
دمآردابراداهبقاروارددوخیاه ییارادزا%95لقادحیراذگ هیامرسهبفظومابیدقودنص
وتسارادروخربینییاپرایسبکسیرزااذل،تسایکنابیاه هدرپسویملاساهنازخدانسا،تباث

قافتایا هروددوسمیسقتودشاب یماه ییارادشزراشیازفالحمزا،نآناراذگ هیامرسدوس
دمآردابراداهبقاروارداردوخیاه ییارادلکزا%75لقادحاتتسامزلمابیدقودنص.دتفا یمن
زا%30زاشیبدناوت یمنهکتسایلاحردنیاودنکیراذگ هیامرستلودطسوتهرشتنمتباث
مدعهبهجوتابوساسانیارب.دنکیملاساهنازخدانساردیراذگ هیامرسفرصاردوخیاه ییاراد
.درادتباثدمآردیاه قودنصنایمردارکسیرنیرتمک،قودنصنیاطسوتماهسدیرخ



هسیاقمردیهدزابخرننیرتلاابهکتسا%35لداعمابیدقودنصهنلااسرثومدوس،رضاحلاحرد
960ربغلاب،1404رهمردقودنصنیاییارادشزراصلاخ.درادارهباشمیاه قودنصریاساب
.تساهدرکهبرجتاردشردصرد521لاسیادتباهبتبسنهکتساناموتدرایلیم

،رازابتلاماعمتاعاسزاهظحلرهردلاعفنادرگرازابکیزاابیدقودنصیرادروخربهبهجوتاب
هلماعماه یرازگراکیمامتنیلانآلنپقیرطزاویتحارهبارابیدیاهدحاودنناوت یمناراذگ هیامرس
.درادندوجوقودنصنیایاهدحاوشورفایدیرخمجحیاربیتیدودحمچیهاذل.دننک

104هرامشهمان نییآساساربهکارچدنتسهیا همیبیاه تکرشقودنصنیاناراذگ هیامرسهدمع
یراذگ هیامرسباصندحاتدنرادارناکمانیایا همیبیاه تکرش،یزکرمهمیببوصمیراذگ هیامرس
لیمکتیتلودقارواصتخمقودنصنیاردیراذگ هیامرساباریتلودویملاسایلامقاروارددوخ
دننک



میرازگساپس نازیزع امش هجوت زا


